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ODGOVORNOST ZA FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE

Uprava Drustva je odgovorna da se za svaku finansijsku godinu pripreme finansijski izvjeStaji u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za
vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znaéajnoj mijeri uskladeni sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja i koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u
Zatvoreni investicioni fond sa javhom ponudom NAPRIJED D.D. Sarajevo (u daljnjem tekstu
“Fond”), kao i njegove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano o¢ekuje da ¢e Fond u dogledno
vrijeme raspolagati odgovaraju¢im resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske
neograni¢enosti poslovanja pri sastavljanju finansijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi finansijskih izvjeStaja obuhvataju sljedece:

= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raunovodstvenih politika

= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

= postupanje u skladu s vazecim raCunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih
materijalno zna€ajnih odstupanja u finansijskim izvjeStajima i

= sastavljanje finansijskih izvjeStaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja,
osim ako pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajuéih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom
trenutku s opravdanom ta¢noSc¢u prikazuju finansijski poloZzaj Fonda. Takoder, Uprava je duzna
pobrinuti se da finansijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu i reviziji Federacije
Bosne i Hercegovine. Pored toga, Uprava je odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, te za
poduzimanje opravdanih koraka za spre€avanje i otkrivanje prevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave

Irfan Nuspabhic, direktor
ZIF sa javhom ponudom Naprijed d.d.

Zmaja od Bosne 50
71000 Sarajevo
Bosna i Hercegovina

20. januar 2011. godine
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IzvjeStaj nezavisnog revizora
Dioni €arima ZIF sa javhom ponudom Naprijeda d.d., Sarajev o

Obavili smo reviziju finansijskih izvjeStaja ZIF sa javhom ponudom Naprijed d.d. Sarajevo (u
daljnjem tekstu: "Fond") prikazanih na stranicama od 3. do 16., koji se sastoje od izvjeStaja o
finansijskom polozaju na dan 31. decembra 2010. godine, izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaja o novCanim tokovima i izvjeStaja o promjenama na dioni¢kom kapitalu za godinu koja je
tada zavrsila, te sazetog prikaza znacajnih raGunovodstvenih politika i drugih napomena. Takoder,
smo obavili reviziju obracuna neto vrijednosti imovine Fonda, objavljenih informacija koje bitno
utiCu na finansijsko poslovanje, tromjesecne informacije o kupovini i prodaji vrijednosnih papira,
informacije iz pojedinacnih izvjeStaja o poslovanju, stanja i djelovanja internih kontrola, te reviziju
zakonskih ograni€enja pri investiranju.

Odgovornost Uprave za finansijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za pripremanje i fer prezentiranje priloZenih finansijskih izvjeStaja u skladu sa
Zakonom o investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire
Federacije Bosne i Hercegovine, koji su u znacajnoj mjeri usaglaseni sa Medunarodnim
standardima finansijskog izvjeStavanja. Odgovornosti Uprave obuhvataju slijedece: dizajniranje,
uspostavljanje i odrzavanje sistema internih kontrola vezanih za pripremanje i fer prezentiranje
finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze materijalno zna€ajne pogreske, bilo zbog prevare ili greSaka;
odabir i doslijednu primjenu odgovarajuéih racunovodstvenih politika; te davanje razboritih
racunovodstvenih procjena u datim uvjetima.

Odgovornost Revizora

NaSa je odgovornost izraziti nezavisno misljenje o priloZenim finansijskim izvjaStajima na temelju
nase revizije. Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni
standardi zahtijevaju da reviziju planiramo i obavimo na nacin da dobijemo razumno uvjerenje da
finansijski izvjeStaji ne sadrze materijalno zna¢ajne pogreske.

Revizija ukljuéuje provjeru dokaza pomocu testiranja, koji potkrjepljuju iznose i druge informacije
objavljene u finansijskim izvjeStajima. Odabir procedura zavisi od prosudbi Revizora, ukljuujuci
ocjenu rizika da finansijski izvjeStaji sadrze materijalno znacajne pogreske, bilo zbog prevare ili
greSaka. Za potrebe ocjene rizika, Revizor vrsi procjenu internih kontrola vezanih za pripremanje i
fer prezentiranje finansijskih izvjeStaja, u svrhu odredivanja revizorskih procedura u datim uvjetima,
ali ne u svrhu davanja misljenja u pogledu funkcionisanja internih kontrola Fonda. Revizija takoder
uklju€uje i procjenu primijenjenih raéunovodstvenih politika te ocjenu znaéajnih procjena Uprave,
kao i ocjenu ukupnog prikaza finansijskih izvjeStaja. Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo
prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izrazavanje nasSeg misljienja.

MisSljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvjestaji prikazuju objektivno i realno u svim materijalno zna¢ajnim
stavkama finansijski poloZzaj Fonda na dan 31. decembra 2010. godine, te rezultate njegovog
poslovanja i promjene u nov€anom toku za godinu koja je tada zavrSila, u skladu sa Zakonom o
investicijskim fondovima i ostalim podzakonskim aktima Komisije za vrijednosne papire Federacije
Bosne i Hercegovine koji su u znacajnoj mjeri usaglaseni sa Medunarodnim standardima
finansijskog izvjeStavanja.

PKF RE OPINION d.o.o.
Nihad Fejzi¢, direktor i ovlaSteni revizor Miroslav Brankovié, ovlaSteni revizor

Sarajevo, 20. januar 2011. godine



ZIF SA JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJEVO
IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

2010 2009

Napomene KM 000 KM 000
PRIHODI
Prihodi od ulaganja — dividende 2.1 1.049 1.247
Ostali prihodi 2.1 252 -
UKUPNO PRIHODI 1.301 1.247
RASHODI
Naknade drustvu za upravljanje Fondom 2.4 1.270 737
Naknada Registru vrijednosnih papira FBiH i
Komisiji za vrijednosne papire FBiH 2.4 153 147
Naknada za radunovodstvo 24 41 111
Naknada depozitaru 2.4 20 20
Naknade Nadzornom odboru 2.4 19 19
Naknada za pravne usluge 2.4 - 6
TroSkovi servisiranja dioniCara 2.4 2 5
Naknada za reviziju 2.4 4 4
UKUPNO RASHODI (1.509) (1.049)
(GUBITAK)/ DOBITAK OD ULAGANJA (208) 198
Neto realizirani dobitak/(gubitak) od ulaganja 2.2 19 (4.144)
Promjena u nerealiziranim gubicima od
ulaganja 2.3 (2.050) (36.990)
NETO SMANJENJE NETO SREDSTAVA
KAO REZULTAT POSLOVANJA (2.239) (40.936)

Napomene na stranicama od 7 do 16 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJEVO
IZVIESTAJ O FINANSIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. DECEMBRA 2010. GODINE

31.12.2010. 31.12.2009.
Napomena KM 000 KM 000
AKTIVA
Ulaganja 2.6,2.7,3 53.460 56.060
Ostala potrazivanja 2.6,4 35 35
Novcéana sredstva 2.8,5 474 71
UKUPNA AKTIVA 53.969 56.166
PASIVA
Kapital i rezerve
Dionic¢ki kapital 6 87.639 87.639
Dioni¢ka premija 7 4.013 4.013
Rezerve 1472 1.472
Akumulirana (gubitak)/dobit od ulaganja (178) 30
Akumulirani realizovani gubitak od ulaganja 2.2 (11.155) (10.215)
Akumulirani nerealizovani gubitak od ulaganja 2.3 (28.149) (27.059)
Ukupno kapital i rezerve 53.642 55.880
Kratkorocne obaveze
Obaveze prema drustvu za upravljanje 8 207 161
Ostale obaveze 9 120 125
Ukupno kratkoroéne obaveze 327 286
UKUPNA PAS IVA 53.969 56.166
(u apsolutnim iznosima)
Broj dionica u opticaju 4.076.253 4.076.253
Neto vrijednost sredstava po dionici 12,93 13,71
Prosje€na neto vrijednost sredstava 51.631.079 77.435.229
Prosje€an broj dionica u opticaju 4.076.253 4.076.253
Prosjec¢na neto vrijednost sredstava po dionici 12,67 19,00

Napomene na stranicama od 7 do 16 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Potpisao za i u ime Fonda dana 20. januara 2011. godine:

Irfan Nuspahié

Direktor
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJEVO

1IZVIJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

2010. 2009.

KM 000 KM 000
POSLOVNE AKTIVNOSTI
(Gubitak)/dobit od ulaganja (208) 198
Uskladenje za promjene u kratkoroénoj imovini i
obavezama:
Poveéanje obaveza prema druStvu za upravljanje 46 17
(Smanjenje)/povecenje ostalih obaveza (5) 104
Poveéanje ostalih potrazivanja - (24)
Neto nov €ani tok iz redovnih aktivnosti (167) 295
NOVCANI TOK I1Z FINANSIJSKIH AKTIVNOSTI
Neto smanjenje realizovanog dobitka od ulaganja (1.090) (11.357)
Neto smanjenje nerealizovanog dobitka od ulaganja (940) (29.777)
Emisija dionica - 37
Nov €ani tok iz finansijskih aktivnosti (2.030) (41.097)
NOVCANI TOK I1Z INVESTICIONIH AKTIVNOSTI
Neto smanjenje ulaganja 2.600 40.307
Nov €ani tokovi iz investicionih aktivnosti 2.600 40.307
NETO POVECANJE/(SMANJENJE) NOVCA 403 (495)
Nov éana sredstva na dan 1. januara 71 566
Nov €ana sredstva na dan 31. decembra 474 71

Napomene na stranicama od 7 do 16 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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ZIF SA JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJEVO

1IZVIJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

Dioni €ki Dioni €ka Nerealizovani Realizovani Akumuliran a

kapital premija Rezerve dobitak dobitak dobit/(gubitak) Ukupno

KM 000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000 KM 000
Stanje 31. decembra 2008. 87.605 4.010 1.472 2.718 1.142 (168) 96.779
Emisija dionica* 34 3 - - - - 37
Promjene u nerealizovanom gubitku - - - (33.049) - - (33.049)
Promjene u nerealizovanoj dobiti - - - 3.272 - - 3.272
Promjene u realizovanom gubitku - - - - (21.832) - (21.832)
Promjene u realizovanom dobitku - - - - 10.475 - 10.475
Dobit za 2009. godinu - - - - - 198 198
Stanje 31. decembra 2009. 87.639 4.013 1472 (27.059) (10.215) 30 55.880
Promjene u nerealizovanom gubitku - - - (5.044) - - (5.044)
Promjene u nerealizovanoj dobiti - - - 3.954 - - 3.954
Promjene u realizovanom gubitku - - - - (1.027) - (2.027)
Promjene u realizovanom dobitku - - - - 87 - 87
Gubitak za 2010. godinu - - - - (208) (208)
Stanje 31. decembra 2010. 87.639 4.013 1.472 (28.149) (11.155) (178) 53.642

Napomene na stranicama od 7 do 16 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjeStaja.
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ZIF SA OTVORENOM JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJ EVO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

1. OPSTI PODACI | DJELATNOST

ZIF sa javhom ponudom Naprijed d.d. Sarajevo ("Fond") je dioni¢ko drustvo osnovano u Federaciji
Bosne i Hercegovine sa adresom Zmaja od Bosne 50, 71 000 Sarajevo. Osniva¢ ZIF sa javhom
ponudom Naprijed d.d. je Drustvo za upravljanje fondovima Naprijed Invest d.o.0., Sarajevo, koje
upravlja ZIF-om sa javhom ponudom Naprijed d.d. po ugovoru o upravljanju od 17. avgusta 2000.
godine. Tokom 2009. godine, Fond je pokrenuo aktivnosti oko promjene naziva u Zatvoreni
investicijski fond sa javnom ponudom ,Naprijed d.d. Sarajevo (skraceni naziv ZIF Naprijed d.d.).
Registracija povecanja dioni¢kog kapitala,promjene naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnom
ponudom ,Naprijed” d.d.Sarajevo (skra¢eni naziv ZIF Naprijed d.d.) i sjediSta IF kod nadleznih
sudskih institucija je izvrSena 01.02.2010.godine rjeSenjem br.065-0-Reg-09-002416.

Finansijski izvjeStaji su iskazani u sluzbenoj valuti Bosne i Hercegovine, konvertibilnoj marci (KM),
koja je fiksno vezana za Euro (EUR 1 = 1,95583 KM).

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je finansijsko posredovanje u poslovanju sa vrijednosnim papirima.
Na dan 31. decembra 2010. godine Fond je zapoSljavao samo direktora Fonda (2009., 1).
Tijela Fonda

Nadzorni odbor

Sigi¢ Mirza Predsjednik
Beéirovi(; Hasan Qlan
Katovi¢ Camil Clan

Odbor za reviziju

Karaci¢ Nedzad Predsjednik

Pita Suada Clan

Granulo Enisa Clan

Uprava

Nuspahic¢ Irfan Direktor

2. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Finansijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (Sluzbene
novine Federacije Bosne i Hercegovine, broj 85/08) koji su u znacajnoj mjeri usaglasSeni sa
Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja. Slijedi opis usvojenih temeljnih
raCunovodstvenih politika.

2.1 Priznavanje prihoda

Prihodima se smatraju:

- prihod od ulaganja tj. dividenda,

- prihodi od transakcija vrijednosnim papirima,
- kursne razlike

- prihod od kamata.

2.2 Realizovani kapitalni dobici / gubici

Fond evidentira realizovani dobitak ili gubitak kad proda ulaganje. Realizovani dobitak nastaje kad
se ulaganje proda po vrijednosti vecoj od troSka ulaganja umanjenog za naknade ispravke
vrijednosti. Realizovani gubitak nastaje kad se ulaganje proda po vrijednosti manjoj od troska
ulaganja umanjenog za naknadne ispravke vrijednosti.
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ZIF SA OTVORENOM JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJ EVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

2. SAZETAK TEMELJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.3 Nerealizovani kapitalni dobici / gubici

Nerealizovani kapitalni dobici ili gubici javljaju se kad se tekuéa vrijednost ulaganja na dan
vrijednovanja razlikuje od troSka (nabavne vrijednosti). Ako je tekuéa vrijednost ulaganja na dan
vrijednovanja vec¢a od troSka, Fond evidentira nerealizovani dobitak. Ako je tekuc¢a vrijednost
ulaganja na dan vrijednovanja manja od troSka, Fond evidentira nerealizovani gubitak.

2.4 TroSkovi upravljanja Fondom

Troskovi su evidentirani u razdoblju u kojem su i ostvareni. TroSkovi upravljanja Fondom koji mogu
teretiti imovinu Fonda su:

- naknada za usluge Depozitara,

- naknada za usluge Registra vrijednosnih papira,

- upravljacka provizija Drustvu za upravljanje Fondom,

- troSkovi kupovine i prodaje ulaganja,

- naknada za usluge revizije,

- naknada za usluge raéunovodstva,

- nakanda za pravne usluge,

- troSkovi naknada Nadzornog i Odbora za reviziju,

- naknade i troSkovi direktora Fonda,

- troskovi izrade, Stampanja i poStarine za izvjeStaje dioni¢arima,
- troSkovi odrzavanja redovne skupstine,

- troSkovi uvrstenja na berzu ili drugo uredeno javno trziste,

- zakonom propisani porezi za koje je poreski obveznik Fond,

- naknada za nadzor i druge naknade koje propise Komisija za vrijednosne papire FBiH,
- troSkvi oglaSavanja u skladu sa Zakonom,

- ostale naknade odredene posebnim zakonima

Ukupni troSkovi Fonda ne mogu biti veci od 3,5% prosjecne godiSnje neto vrijednosti imovine
Fonda. Sve troSkove koji predu dopuSteni iznos od 3,5% u jednoj godini snosi DruStvo za
upravljanje.

Ukupan iznos svih troSkova koji se knjize na teret Fonda iskazuju se kao pokazatelj ukupnih
troSkova a izraunava se na sljedeci nacin:

Ukupni troSkovi Fonda, osim troSkova poreza i naknada odredenih posebnim zakonom

X 100
Prosjec¢na godiSnja neto vrijednost imovine

Ukupni troSkovi Fonda u 2010. godini su u procentu od 2,92% prosje¢ne godiSnje neto vrijednosti
imovine Fonda, $to je u unutar Zakonom dopustivog okvira.

2.5 TroSkovi penzionog i zdravstvenog osiguranja
Uplate doprinosa za penziono i zdravstveno osiguranje knjize se kao troSak perioda. Fond, u toku
poslovanja, upla¢uje u ime svog zaposlenog penziono i zdravstveno osiguranje, te poreze nai iz

plate, koji se obracunavaju na bruto platu.

Fond nema druge obaveze vezane za isplate penzija ili drugih benificija, kako bivsim zaposlenim
tako i aktivnom zaposlenom.
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ZIF SA OTVORENOM JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJ EVO
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

2. SAZETAK TEMELJNIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
2.6 Ulaganja
Prema prospektu Fonda, predvidena su ulaganja sredstava u sljedecée vrste imovine:

- vrijednosne papire,

- udjele ili dionice investicijskih fondova,

- instrumente trziSta novca,

- depozite kod ovlaStenih banaka u Bosni i Hercegovini ili drzavi €lanici, ili nekoj drugoj drzavi,
koji dospijevaju u roku ne duzem od godinu dana i koji se mogu u svakom trenutku razroditi,

- opcijske i terminske i druge instrumente i tehnike, ali samo u svrhu osiguranja potraZivanja i
imovine Fonda, pri ¢emu se moraju uvazavati nacela sigurnosti, profitabilnosti, likvidnosti i
disperzije rizika.

Ulaganja u portfoliju Fonda jesu ulaganja u vrijednosne papire — dionice i udjele privrednih
druStava. Vrijednost ulaganja se inicijalno knjizi po troSku ulaganja.

Fond posebno iskazuje utrziva, odnosno neutrziva ulaganja. Utrzivi vrijednosni papiri su oni koji
kotiraju na berzi ili su uvrSteni na trgovanje na drugom uredenom javnom trziStu za koje postoji
aktivno trziSte na kojem je poznata trZiSna vrijednost ulaganja, odnosno neki pokazatelj koji
omogucuje da se trziSna vrijednost ulaganja izraCuna.

Za vrijednosne papire koji kotiraju na berzi, utvrdivanje vrijednosti imovine zasniva se na trzisSnoj
cijeni formiranoj na berzi i drugom uredenom trziStu. U skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda, za vrijednosne papire kojima se aktivno trguje u Federaciji
BiH, fer vrijednost na dan vrednovanja imovine fonda izraunava se primjenom prosje¢ne cijene
trgovanja ponderisane koli¢inom vrijednosnih papira prometovanih na berzi. Pod vlasni¢kim
vrijednosnim papirima kojima se aktivno trguje u Federaciji BiH podrazumijevaju se vlasnicki
vrijednosni papiri kojima se trgovalo na berzi ili drugom uredenom javnom trziStu u posljednjih 90
dana u odnosu na dan izracuna fer vrijednosti imovine fonda.

U slu€aju vrijednosnih papira za koje ne postoji trziSna cijena na dan izvjeStavanja, primjenjuje se
cijena posljednje transakcije tim dionicama koju je zaklju€io Fond. U sluéaju vrijednosnih papira koji
ne kotiraju na berzi, odnosno za koje ne postoji trziSna cijena, procjenjuje se fer vrijednost
ulaganja. Postupci utvrdivanja fer vrijednosti imovine uklju€uju modele diskontiranja nov€anog toka,
poredenja sa slicnom imovinom kojoj je poznata trziSna cijena i ostali modeli procjene fer
vrijednosti koji su u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvjeStavanja.

2.7 Obveznice

Obveznice sa fiksnim ili odredivim pla¢anjima i fiksnim rokom dospije¢a, za koje Drustvo ima
pozitivnu namjeru i moguénost da ih ¢uva do dospijeca, klasifikuju se kao imovina u posjedu do
dospijeca. Knjize se i po troSku sticanja uz naknadna vrijednosna uskladenja na fer vrijednost.

2.8 Udjeli u otvorenom fondu

Ulaganja u udjele otvorenih investicijskih fondova vrjednuju se po zadnjoj dostupnoj objavljenoj
cijeni udijela.

2.9 Novac

Za potrebe izvjeStavanja o nov€anim tokovima ova sredstva su sazeta kao novac na racunima u
bankama.
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ZIF SA OTVORENOM JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJ EVO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

3. ULAGANJA
31.12.2010. 31.12.2009.
KM 000 KM 000
Utrzivi vrijednosni papiri 220.587 234.087
NeutrZivi vrijednosni papiri 2.981 2.981
Obveznice 296 296
Udjeli u otvorenom fondu 211 241
Ispravka vrijednosti utrzivih vrijednosnih papira (167.876) (178.789)
Ispravka vrijednosti neutrZivih vrijednosnih papira (2.718) (2.718)
Ispravka vrijednosti obveznica (22) a7
Ispravka vrijednosti udjela u otvoreni fond - (21)
Ukupno: 53.460 56.060
Promjene na ispravci vrijednosti ulaganja mogu se prikazati kako slijedi:
2010. 2009.
KM 000 KM 000
Udjeli u Udjeli u
otvoreni otvoreni
UtrZivi  NeutrZivi Obveznice fond Ukupno UtrZivi NeutrZivi  Obveznice fond Ukupno
Stanje 1. januara 178.789  2.718 17 21 181.545 | 148.483 27.131 33 175.647
Poveéanije ispravke
vrijednosti 1.869 - 4 (21) 1.852 | 41.255 (324) (16) 21 40.936
Realizovani dobici (12.782) - - - (12.782) | (19.200) - - - (19.200)
Preknjizenje sa/ na - - - - 8.251 (8.251) - -
Isknjizenje - - - - (15.838) - (15.838)
Stanje 31.
decembra 167.876  2.718 21 - 170.615 | 178.789 2.718 17 21 181.545
Struktura pojedinac¢nih ulaganja data je u Prilogu 1 — obrazac 2.
4. OSTALA POTRAZIVANJA
31.12.2010. 31.12.20089.
KM 000 KM 000
PotraZivanja za dividendu 35 35
Ukupno: 35 35
5. NOVCANA SREDSTVA
31.12.2010. 31.12.20009.
KM 000 KM 000
Transakcijski raéun u banci 452 71
Skrbnicki racun 22 -
Ukupno: 474 71
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ZIF SA OTVORENOM JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJ EVO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

6. DIONICKI KAPITAL
31.12.2010. 31.12.2009.
KM 000 KM 000
4.076.253 redovnih dionica svaka nominalne vrijednosti
21,50 KM 87.639 87.639
Ukupno: 87.639 87.639

Struktura dioni¢kog kapitala na dan 31. decembra 2010. i 2009. godine je kako slijedi:

(%) 31.12.2010. (%) 31.12.2009.

uéeSéa KM 000 uéesSéa KM 000

MIMS d.o.0. Sarajevo 23,57 20.657 14,82 12.988
Sarajevska pivara d.d. Sarajevo 14,46 12.673 14,46 12.673
Klas d.d. Sarajevo 8,89 7.791 8,89 7.791
QVT Fund LP, Cayman Islands 8,00 7.011 8,00 7.011
Nova Ljubljanska banka d.d. Ljubljana - - 8,76 7.677
Ostali 45,08 39.507 45,07 39.499
Ukupno: 87.639 100,00 87.639

e Obraéun neto vrijednosti imovine Fonda

Neto vrijednost imovine Fonda u 2010. godini racunala se na bazi Pravilnika o vrednovanju i
obracunu imovine investicijskog fonda koji je u primjeni od 1. jula 2009. godine. Obracun je vrsilo
Drustvo za upravljanje, a kontrolu obracuna banka depozitar — Volksbank BH d.d. Sarajevo. Na
bazi provjera obratuna neto vrijednosti na odredene datume, misljenja smo da je obradun neto
vrijednosti imovine uraden u skladu sa vazeéim propisima.
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ZIF SA OTVORENOM JAVNOM PONUDOM NAPRIJED D.D. SARAJ EVO

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

6. DIONICKI KAPITAL (NASTAVAK)

Pregled prosje¢ne neto vrijednosti imovine Fonda po mjesecima moze se prikazati kako slijedi:

Fer Fer
vrijednost vrijednost Otvoreni Neto
utrzivin neutrZivih fondovi - Ukupno fer Neto vrijednost/k Broj

Mjesec dionica dionica Obveznice udjeli vrijednost Gotovina  PotraZivanja Obaveze vrijednost origovana dionica Cijena

| 37.548.630 17.681.463 278.124 221.241 55.729.458 68.166 35.057 284.929 55.547.751 55.547.751  4.076.253 13,63
1] 35.265.506 19.172.636 279.447 223.627 54.941.216 52.261 37.092 395.789 54.634.781 54.160.617  4.076.253 13,40
I 34.600.809 18.981.212 280.647 220.247 54.082.914 35.156 12.320 483.900 53.646.490 52.959.893  4.076.253 13,16
\Y 34.940.544 17.056.780 281.981 220.029 52.499.334 5.887 12.395 584.623 51.932.993 51.033.352  4.076.253 12,74
\% 31.025.111 20.748.311 283.279 216.568 52.273.269 9.417 10.778 697.324 51.596.141 50.874.350  4.076.253 12,66
VI 27.535.278 24.456.524 284.626 214.540 52.490.969 4.949 46.737 813.121 51.729.535 50.847.401  4.076.253 12,69
Vi 26.795.942 24.098.254 275.352 210.797 51.380.345 28.012 277.125 922.064 50.763.418 49.592.100 4.076.253 12,45
VIl 26.319.943 24.590.130 279.890 210.574 51.400.537 51.859 134.398 800.636 50.786.159 49.685.465  4.076.253 12,46
IX 24.000.016 24.524.075 288.599 208.318 49.021.008 205.302 706.790 497.245 49.435.856 48.828.617  4.076.253 12,13
X 24.602.185 23.778.050 289.946 207.315 48.877.497 582.057 44.337 128.806 49.375.085 48.936.290 4.076.253 12,11
Xl 24.912.235 23.796.263 291.304 209.255 49.209.057 497.568 34.723 122.989 49.618.360 49.232.746  4.076.253 12,17
Xl 25.347.266 24.371.923 278.684 207.228 50.205.101 476.077 42.400 217.196 50.506.381 50.206.449  4.076.253 12,39
Ukupno 352.893.465 263.255.621 3.391.881 2.569.739 622.110.705 619.572.950

Prosjek 29.407.789 21.937.968 282.657 214.145 51.84 2.559 51.631.079 50.992.086  4.076.253 *12,67

* U skladu sa Pravilnikom o vrednovanju i obracunu imovine investicijskog fonda, neto vrijednost imovine po dionici zatvorenog investicijskog fonda na dan
vrednovanja utvrduje se dijeljenjem vrijednosti neto imovine fonda sa ukupnim brojem dionica fonda izdatih do dana vrednovanja, uklju€ivsi i taj dan.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. DECEMBRA 2010.

7. DIONICKA PREMIJA

Iznos dionicke premije predstavlja naknadu od 1,5% vrijednosti prvobitno upisanog dioni¢kog
kapitala na teret kojeg je vrSena emisija dionica, na ime druStva za upravljanje, za pokri¢e

osnivackih troSkova i upravljacke provizije.

8. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE
31.12.2010. 31.12.2009.
KM 000 KM 000
Obaveze po osnovu upravljacke provizije u novcu 204 124
Obaveze po oshovu haknade troSkova upravljanja 3 37
Ukupno: 207 161

9. OSTALE OBAVEZE

31.12.2009. 31.12.2009.
KM 000 KM 000
Obracunati a nefakturisani rashodi 109 120
Ostale obaveze 11 5
Ukupno: 120 125

10. USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM

Zakonska ograni¢enja ulaganja u Fond i ulaganja Fonda propisana su Zakonom o investicijskim
fondovima (SluZbene novine Federacije BiH broj 85/08).

Prema ¢&lanu 58. Zakona o investicijskim fondovima (u daljnjem tekstu Zakon), fizi€ko ili pravno lice
ne moze, direktno ili indirektno, biti vlasnik viSe od 25% dionica istog zatvorenog investicijskog
fonda sa javhom ponudom. Kao Sto je vidljivo iz Napomene 6, vlasniCka struktura dioni¢kog
kapitala Fonda je uskladena sa odredbama ¢lana 58. Zakona.

Nadalje, u skladu sa ¢lanom 75. Zakona, ulaganje imovine zatvorenog investicijskog fonda sa
javnom ponudom podlijeZe sljede¢im ograni¢enjima:

- nece prelaziti 30% imovine fonda,

- najviSe 20% neto vrijednosti imovine fonda moZe biti uloZzeno u vrijednosne papire ili
instrumente trziSta novca Ciji su emitenti lica koja €ine grupu povezanih druStava, u smislu
Zakona i zakona kojim se regulira emisija i promet vrijednosnih papira. Povezana drustva u
skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima i zakonom kojim se regulira emisija i promet
vrijednosnih papira smatraju se jednim emitentom u smislu ograni¢enja iz ovog Clana,
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVJESTAJE
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10.

USAGLASENOST SA ZAKONSKOM REGULATIVOM ( NASTAVAK)

najviSe 20% neto vrijednosti imovine moze se poloZiti kao depozit u istu ovlaStenu banku u
Bosni i Hercegovini ili drzavi €lanici, ili nekoj drugoj drzavi pod uslovom da podlijeZzu nadzoru i
ograni¢enjima koja ¢e Komisija u smislu sigurnosti investitora smatrati jednakim onim u
Federaciji,

izloZzenost prema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih sa tim licem na
drugom organiziranom trziStu (OTC) ne moZe biti ve¢a od a) 10% neto vrijednosti imovine
fonda, ako se radi o banci iz prethodnog paragrafa i b) 5% neto vrijednosti imovine fonda, ako
se radi o nekom drugom pravnom licu,

ukupna vrijednost ulaganja u vrijednosne papire ili instrumente trziSta novca Ciji je emitent isto
lice i vrijednosti depozita poloZenih kod tog lica i izloZzenosti na osnovu finansijskih derivata
kojim se trguje na drugom organiziranom trzistu (OTC), ugovorenih sa tim licem, ne moZe
preci 20% neto vrijednosti imovine fonda,

najvise 20% neto vrijednosti imovine Fonda moZe biti ulozeno u udjele ili dionice jednog
investicijskog fonda, uz uslov da najvise 30% imovine Fonda moZe biti ulozeno u fondove,
osim u fondove osnovane na osnovu odobrenja nadleznog tijela drzave ¢&lanice Evropske
unije, koji posluju u skladu sa odredbama Zakona koje urefiuju poslovanje otvorenih
investicijskih fondova sa javnom ponudom, a najviSe 10% imovine Fonda moZe biti uloZzeno u
fondove sa zatvorenom ponudom,

ulaganje u udjele ili dionice investicijskih fondova ne moZe preci 25% neto vrijednosti imovine
pojedinog fonda u koji se ulaze,

ako se imovina Fonda ulaZze u udijele ili dionice investicijskih fondova kojim direktno ili
indirektno upravlja isto drustvo za upravljanje, ili kojim upravlja drugo drustvo sa kojim je to
drustvo povezano zajedni¢kom upravom ili kontrolom, ili direktnim ili indirektnim vlasni¢kim
udjelom na takva se ulaganja Fondu ne moze naplatiti ulazna ili izlazna naknada,

Fond u svom vlasniStvu ne moze imati viSe od 25% dionica sa pravom glasa jednog emitenta
ili vrijednosnih papira iz iste emisije obveznica,

ukupna izlozenost Fonda prema finansijskim derivatima ne moze biti veca od 10% neto
vrijednosti imovine Fonda,

ne mogu se vrsiti ulaganja u druStva sa ograni¢enom odgovornoScéu, kao ni u vrijednosne
papire koji nisu slobodno prenosivi.

Uvidom u ra¢unovodstvenu i drugu relevantnu dokumentaciju utvrdili smo da je portfolio ulaganja
Fonda u potpunosti usaglaSen sa zakonskom regulativom. Takoder, sukladno zahtjevima Zakona o
investicijskim fondovima, a kao Sto je navedeno u Napomeni 1, tokom 2010. godine, Fond je
registrovao promjenu naziva u Zatvoreni investicijski fond sa javnhom ponudom ,Naprijed* d.d.
Sarajevo (skraéeni naziv ZIF Naprijed d.d.). Navedena promjena registrovana je RjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire Federacije BiH broj 05/1-19-536/09 od 20. novembra 2009. godine,
te sudskim rjeSenjem Kantonalnog suda u Sarajevu broj 065-0-Reg-09-002416 dana 1 februara
2010. godine.
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11. STANJE | DJELOVANJE INTERNIH KONTROLA
* Interne kontrole prilikom kupovine i prodaje ulagan ja Drustva

Sve operativne poslove za Fond obavlja Drustvo za upravljanje fondovima “Naprijed Invest” d.o.o.
Sarajevo, u skladu sa ugovorom. Fond kao pravno lice ima jednog uposlenika — direktora Fonda.
Fond takoder ima Nadzorni odbor Cije su nadleznosti definisane Zakonom i Statutom Fonda.
Drustvo za upravljanje kao subjekt koji upravlja Fondom ima zaposlenih sedam osoba — generalni
direktor, izvrSni direktor, stru¢ni saradnik za nadzor i analizu, portfolio menadzer, rukovodilac Back
Offica, struéni saradnik u Back Officu i administrator. DruStvo za upravljanje organizovano je u tri
organizacione jedinice kako slijedi:

- operativna jedinica — odjeljenje (Front Office)
- jedinica — odjeljenje za nadzor i analizu (Middle Office)
- Jedinica — odjeljenje za podrsku (Back Office)

Vezano za funkcionisanje sistema interne kontrole poslovanja, uposlenici DruStva za upravljanje
fondovima Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo obavezni su da se pridrzavaju procedura propisanih
Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama Naprijed
Invest d.o.0. Sarajevo broj 435/10 od 27. septembra 2010. godine i Pravilnikom o unutrasnjoj
organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta u Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo broj 398/09 od 19.
oktobra 2009. godine. Pri kontroli transakcija, Middle Office prima kopiju naloga o izvrSenoj
transakciji od Front Office-a, kao i obracun izvrSene transakcije od brokera, tj. Banke depoizitara.
Pored obracuna, vrsi se provjera uskladenosti sa ograni¢enjima propisanim Zakonom i internim
aktima, te provjera da li su nalozi potpisani od strane Front Office-a i Direktora.

Nakon $to izvrSi kontrolu, struéni saradnik u Middle Office-u svojim potpisom potvrduje ispravnost
obracuna troSkova izvrSene transakcije, a u sluéaju nekih nedostataka obavjeStava Front Office i
radi na njihovom otklanjanju. Pored toga, vrSi se i kontrola investicionih ograni¢enja, s ciljiem
spre€avanja, pravovremenog uoCavanja i otklanjanja krSenja ograniCenja postavljenih Zakonom i
internim aktima Fonda. Middle Office putem informacionog sistema svakodnevno provjerava
grani¢ne vrijednosti, i u sluaju da dode do priblizavanja tim vrijednostima, obavjeStava Front
Office, koji je zaduZen za otklanjanje eventualnih problema, kao i Upravu Fonda.

Takoder napominjemo da su procedure vezane za kontrolu investicionih ograni¢enja, utvrdivanja
vrijednosti imovine i obraduna neto vrijednosti imovine po dionici, usaglaSenosti internih akata i
procedura DruStva sa zakonskim i podzakonskim aktima, mjerenja rizika i uspjesnjosti definisani u
skladu sa Procedurama rada interne kontrole Uprave broj 502/09 od 22. decembra 2009. godine i
Pravilnikom o upravljanju rizicima broj 468/09 od 26. novembra 2009. godine.

Knjigovodstvenu evidenciju za Fond obavlja DrusStvo za upravljanje. Na ovim poslovima su
angazovani rukovodilac Back Offica i stru€ni saradnik u Back Officu. Evidencija se vodi u skladu sa
Pravilnikom o procedurama rada i izvrSenju transakcija u organizacionim jedinicama Naprijed
Investa d.o.o0. Sarajevo. Tim aktom je propisan nacin prijema, kontrole i knjigovodstvenog tretmana
dokumentacije. Za obavljanje knjigovodstvenog evidentiranja, obradu podataka, prezentiranje
izvjeStaja i informacija u vezi stanja i promjena stanja iz portfelja emitenata kao i ostalih poslovnih
dogadaja iz domena registrovane djelatnosti, Drustvo koristi savremenu racunarsku opremu, kao i
adekvatan racunarski softver.

Prema naSem misljenju, uspostavljena organizacijska struktura, raspored radnih mjesta i
uspostavljene procedure u postupku donoSenja odluka, odobravanja transakcija i odlaganja
dokumentacije, a za postojec¢i obim portfelja i nivo aktivnosti, predstavljaju optimalnu osnovu za
zakonito poslovanje u skladu sa propisima koji reguliSu trziSte kapitala.
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12. POVEZANE PRAVNE OSOBE

U skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima, povezana lica fonda su:

- druStvo za upravljanje, banka depozitar, advokat odnosno advokatsko drustvo, advokatska
kancelarija ili zajedni¢ka advokatska kancelarija, revizor i lica koja obavljaju poslove poreznog
savjetovanja koji se nalaze u ugovornom odnosu sa osnove pruzanja usluga fondu, kao i svako
drugo lice koje je u prethodne dvije kalendarske godine sklopilo ugovor o pruZanju usluga za
potrebe fonda.

Povezana lica Fonda u smislu naprijed navedene zakonske definicije su:

DUF Naprijed Invest d.o.0. Sarajevo (druStvo za upravljanje)
Volksbank BiH d.d. Sarajevo (banka depozitar)
PKF Re Opinion d.0.0. Sarajevo (revizor)

13. OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA

Zakon o investicijskim fondovima propisao je obavezu objavljivanja odredenih informacija o
poslovanju DruStva. Drustvo redovno sacinjava tromjesec¢ne, polugodiSnje i godiSnje izvjeStaje o
poslovanju Fonda. Finansijski izvjeStaji objavljuju se u dnevnim novinama, a dostupni su i na web
stranici DruStva www.naprijedinvest.ba.

Takode se redovno objavljuju Informacije o dogadajima koji bitno utiCu na finansijsko poslovanje
fonda (reorganizacija, emisija dionica, isplata obaveza vlasnicima vrijednosnih papira DrusStva i
Fonda, sazivanje skupstine DruStva ili Fonda, promjena Depozitara ili revizora, jednokratno
povecanije ili smanjenje imovine DruStva i Fonda za viSe od 10%, jednokratna transakcija u obimu
vecem od 10% vrijednosti ukupne imovine Drustva ili Fonda), te i izvjeStaji o vrijednosti ulaganja
(dionica) u imovini Fonda.

Sve objavljene informacije sadrze podatke koji su propisani zakonskim aktima i aktima Komisije za
vrijednosne papire FBiH.

UsaglaSenost je testirana na dan 30. juna i 31. decembra, kao i na ostale relevantne datume.

14. PRILOZI

Prilozi uz izvjeStaj sastoje se od tabela koje su propisane Pravilnikom o reviziji finansijskih
izvjeStaja i poslovanja privatizacijskih investicionih fondova (SluZbene novine FBiH 24/02) — obrasci
0-9.
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